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LA REMUNERAZIONE Al SOC!

BORSA LE CEDOLE (GENEROSE) DELLE QUOTATE A PIAZZA AFFARI

Macché crisi,
il dividendo é oro

Pochi hanno tagliato. E ¢'e chi rende oltre il 12%

a che fortuna, ci sarebbe quasi

da commentare, il valore delle

azioni & sceso, quindi si gua-

dagna di pitt. E un paradosso,
d'accordo, ma & anche un po’ il senso della
campagna dividendi: daro che il valore dei
titoli & sceso della meed rispetto allo scor-
so anno, anche se manager e azionisti han-
no deciso di ridurre la cedala, questa sard
comunque appetibile se confroncata con il
corso azionario. Iusomima, la fatidica pro-
porzione del dividend yield & ancora appe-
tibile, perché anche se i dividendi dimi-
nuiscono per 'importo liquidato, tengono

in termini di rendimento percentuale. E,
a volte, il dividendo luccica come loro: si
possong trovare ritoli che, ai prezzi attuali,
staccheranno unz cedola superiore al 10%
come Saes Gerters risparmio (12,3%),
Intek risparmio (11,9%), Saes Getters
ordinaria (11,0%), Kme group rispar-
mio (10,8%), Mediaset (10,6%4), Intek or-
dinaria (10,4%) e Fondiaria-Sai rispar-
mio {10,3%). Ma il bilancio della campa-
gna dividendi 2009 (relaciva agli esercizi
chivsi al 31 dicembre scorso) atcinente alle
cedole in distribuzione nelle prossime set-
timane dalle 158 azioni quotate a Plazza

SOEIEEA DIVIDERDO  STACCO PREZZ0 OIvID. ’ SOCIETA DIVIDEWOD  STACCQ PREZZ( MI¥ID.
9-4-2009  YIELD % 9-4-2009  YIELD %
INDICE SEPMIB : g :  Campari 0l 185 48  23%
Mediaset 038 18-5 3,60 10,6% ltalcementi 018 18-5 835 2%
AZa ) 0,097 226 116 84%  Stmicroelectronics (1) (2) 0,69 T
Foniaria-Sai 07 85 §H  77%  Mps 0,013 185 108 1%
Enel{?) 029 25 38 76%  Generali 0,15 185 1316 11%
Alisanza assicarazioni i3 185 430 70%  INDICE MIDEX
_Parmalat (2) 0096 204 159 60% SR 26 AR 8%%
Lottomatica 2 0,68 155 L BP e 5k Iride 0,085 26 098  87%
Ubi 045 185 906 50% (Bl 09 185 1047  86%
Telgcom Italia 0.05 20-4 102 4,9% Milano Assicurazioni 0,15 274 1,82 83%
Prysmian 0417 204 848  49%  Sams 0,17 g5 213 6%
Geox 0.24 185 526  46% Maire Tecnimont 0,11 185 139  79%
Eni (2) 085 185 1469  44%  [icea 0657 185 879 75%
Finmeccanica 041 185 95 43% Hera 0,08 1-§ 139 58%
Terna (2) 0,0988 226 233 42% Recordatt ..
Saipem 0.55 185 1397 39% Edison 0,05 14-4 0,93 54%
Buzzi Unicem 036 B ahe, Benetton Group 028 W BE 5%
impregito 008 18-5 215 37% Credito Valtellinese 0,25 27-4 6,34 3.9%
Snam rete gas (2) _DI& 185 gD Tad's 125 " R U %
Miantia (2) 037 85 1206 30%  Ewor 0319 e
Bulgari 0,0 185 342  29% BancaCarige 0,08 F5. L oA
Tenaris (1){2) 03 26 820 28%  BeniStabil 0,01 [i-5° AE 2%
Popalare di Milana 0,1 185 380  26% Azimut Holding 0,1 Ton hEe 21%
Megiofanum (2) 0,085 N s 0,04 A5 38 10%
Ansalda Sts 0,27 185 111 24% Autostrada Torino Milago (2) 0,05 R T
In tabella, tutte le cedole in contanti deile quotate milanesi in pagamento quest'anna {in ordine per dividend yield). Note. (1] in doliari Usa, cambia a 1,33; (2} al netto di acconti
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Affari & un Giano bifronte: non si deve di-
mencicare che la crisi dei mercaci finanvziari
e la successiva profonda recessione hanno
ridimensionato gli utili aziendali costrin-
gendo i consigli di amministrazione delle
quotate a ridurte e, in molti casi, addirit-
tura ad azzerare (soprattucto, ma non solo,
per le banche e le assicurazioni) la remu-
nerazione ai soci, Anche se, come detto, la
percentuale del dividendo in pagamento
in primavera sul prezzo corrente di Borsa,
resta sostenuta. In base a unanalisi di In-
errnontee, Lequity house del gruppo Mps,
it valore complessivo dei dividendi relativi
ai dve pill impertanti panieri azionari ita-
liani, 'S&Pmib e il Midex, equivale a un
rendimento lorde del 5,2%.

| GENEROSI

Sono 29 le societd quorate in Piazza Affari
che hanno aumentato il dividendo rispetto
all'anno precedente. Tra queste si segnala-
no Conafi Prestitd, che '8 giugno stac-
cheri 0,09 euro per azione (+157% rispet-

te al dividendo pagato nel 2008) che al
prezzo del 9 aprile significava il 9,4% lor-
do di rendimento, Erg, che il 18 maggio
distribuird 0,90 euro per azione (il 125%
in pitt di un anno fa e pari a una remu-
nerazione dell’8,6%), che comprende una
componente non ricorrente di 0,50 euro per
azione legata al risultato dell'operazione di
joine venture con la russa Lukoeil, Gruppo
Mutuionline che il 4 maggio distribuiri
0,206 euro per azione (il 124,6% in pil1 di
quanto pagatc 12 mesi fa), Enja {cedola
dello 0,357 euro per titolo, +78,3% tispet-
to al 2008) e Maire Tecnimont, che il 18
maggio distribuiri ai soci con un bonus hi-
quide di 0,11 euro per azione {(+37,19%)

| CONSERVATORI

Ammoncano a 49 invece le aziende di
Piazza Affari che hanno confermaro il di-
videndo 2008. Tra le societd dell'S&Pmib
ci sono AZ2a (0,097 euro per azione, pari
all'8,4%), Atlantia (0,37 euro che al prezzo
del 9 aprile vale il 3,0%), Enel (0,29 euro

per azione), Finmeccanica (0,41 euro per
ogni titolo per un 4,3% di rendimento lor-
doy, Geox (0,24 euro, ciod il 4,6% rispet-
to alla quotazione del titole), Prysmian
(0,417 euro, il 4,9% di dividend yield) e
Campari (0,11 euro per titolo, con un ren-
dirmento del 2,39). Passando al Midex, le
compagnie quotate che hanne riproposte la
stessa cedola sono Banca Carige (0,08 euro
pari al 3,1% di rendimento lordo), Edison
(0,05 euro a titolo, ovvera il 5,46 di divi-
dend yield), Hera ((,08 euro a quota per un
rendimentoe del 5,89%), Iride (0,085 euro
che valgono I'8,7% sul prezzo del 9 aprile),
Saras (0,17 euro, pari all’'8% di dividend
yield) e Tod's (1,25 euro ad azione, con un
rendimento del 3,69

| CHIRURGHI

Sono 70 le societd del listino azionario ita-
liano ad aver deciso di tagliate I'importo
annuale del dividendo rispetto a un anno
prima. Tra chi lo ha limato mantenendo
comungue un buono, addirittura ottimo,

SOCIETA DIVIDENDD  STACCO  PREZZD DIVID. . socIETh DIVIDENDD  STACCD  PREZZO0 DIVID.
3-4-2009  YIELD % A 9-4-200%  YIELD %
ALTRITITOLI DI PIAZZA AFFARI _ Buzzi Unicem (risp.) 03T TIE BE %
SaesBetters(rispy 0816 274 665 123% B&L Speakers gl . kb I3 ik
Intek {risp.) 010871 15 091 119%  Ima e R Een AR
Saes Getters 08 27-4 126 110%  Exor{risp) _O4BR 115 B5E 7O
Kme Group (risp.) 0,1086 11-5 0 108% Brembo 0,225 45 350 64%
Intek DR 03 A% Exor(privy 03707 115 54 62%
Fondiaria-Sai (risp) 0752 185 733  103% Save e 2?4 = 8.2%
Cadit 505 15 520 9% Edison(risp) 0,08 144 135 59%
D'Amica International 0,1333 24 106 94% “Banco di Sardegna (risp.} 0,56 4-5 960 5.8%
Canafi Prestith 0.0% 86 0%  94%  RefGrow 086 115 104 EBE-.
Caira Communication 02 115 212 94%  KmeGroup 5 806 N5 070 58%
hmpregilu (risp.) 0,78 185 833 94%  Ascopiave T
Geminafrisp) 005 185 058  B6% “Bruppo Mutvionline 0,206 4-5 3,65 ST
Zignago Vetro N v 015 162 270 B6%
Maer: | 043 255 504 85%  PiaggiokC. L T
‘ResMediaGroup (risp) 005 185 059 85% Cemhre g6 185 300  53%
Milano Assicurazioni {risp.) 01656 274 2,00 8,3% I Sole 24 Dre (spec) DR9E. T b i e
TelecomMalla(risn) 0061 04 077 7% R L LR LT
Sabaf 07 755 923 76%  Halcementi(risp) s e R
Credito Artigiano 0,153 A 1% Serviziltlia 016 45 326 49%
whank 0141 204 150  74%  Valsola 013 15 288 49%
Autostrade Meridionaif T08 0447 1080 7A%  BancapopolarediSpolets 024 274 500 48%
Csp Internatianal 0,05 16 068  73%  Actelios o T
Basic Net 0.1 255 138 72%  Geiran QL o ks 217
Fiat (risp.) 031 204 431 72% Emak el IE | AR

anticipati nell'autunnn scorso: Atlantia, Enel, Eni, Mediolanum, Snam Rete gas, Stim, Tenaris e Terna; (3) in franchi swizzeri: cambio 2 1,52
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livelle di reddirivica sul valore corrence
del titolo 'é la gia citara Mediaset, che
il prossimo 18 maggio liquiderl una ce-
dola dello 0,38 euro per azione in contra-
zione dell’11,3% rispetco ai 0,43 euro per
azione di 12 mesi fa. Cedola 2008 meno
ricca anche per i possessori di tiroli Buz-
zi Unicem {0,36 per il titolo ordinario,
il 14,3% in meno rispetto al 2007), Lot-
tomatica (0,08 euro per azione, il 17,6%
meno di 12 mesi fa), Brembo (0,225 euro
a quota, con una riduzione del 19,6% sul
dividende 2007), Benetton group (i cui
soci incasseranno (),28 euro per azione, un
30% in meno di cedola) e assicurazioni
Generali. Per quest'ultima, tuttavia, gli
analisti stimano un dividendo comples-
sive unitario pari a 0,62 euro per azione
di cui 0,15 euro in contanti, il prossimo
18 maggio, e 0,47 eurc derivanti dall’as-

segnazione gratuita di unazione ogni 25
possedute.

[ DRACONIANI

Sono infine 63 le compagnie che hanno la-
sciato a bocea asciutea i soci. Tra le pilt co-
nosciute si segnalano Arnoldo Mondato-
ri, Autogrill, Banco popolare, I'Espres-
so, Luxottica, Pirelli & C., Unipol. Fiat
e Intesa Sanpaolo remunereranno solo i
soci di risparmio, cosi corne Unicredit, che
ha deciso di distribuire azioni gratuite; 13
nuove azioni ordinarie ogni 36 azioni or-
dinarie possedure e una nuova azione di
risparmio ogni cinque azioni di risparmio
possedute. Anche Cattolica assicurazioni
ha deliberato 'azzeramento del dividendo
2008 cash per optare a favore di una remu-
nerazione ai soci mediante assegnazione di
una azione gratuita ogni 20 possedute,

GLI OTTIMISTI
Per concludere la panoramica dei dividen-
di, ci sono da segnalare le nove societd del-
I'S&Pmib che hanno distribuito una cedo-
la di acconto durante lo scorse anno. La
somma dei dividendi degli ultimi 12 me-
si, clo@ sia quelle gid incassate nello scorso
autunno che guelle in arrivo a primavera,
permette di ricavare il vero rendimento an-
nuo di queste blue chips. E constatare che,
10 base ai prezzi di Borsa del 9 aprile, gli
azionisti di Enel avranno guadagnato il
12,74% lordo in cedole, quelli di Parmalat
il 10,88%, gli azionisti di Eni 1'8,849%, il
6,809 i soci di Terna, il 6,35% quelli di
Stm, il 6,03% i possessori di titoli Snam
rete gas, il 5,83% gli azionisti di Atlan-
tia, il 3,63% quelli di Mediolanum e il
3,94% i soci di Tenaris,

Leo Campagna

SOGIETA DIVIDENDD  STAGCO  PREZZO  DIVID. SOCIETA DIVIDENOD  STACCO  PREZZD  DIVID.
8-4-2008  YIELD % 9-4-2008  YIELD %
Vittoria Assicurazioni 0,17 1-5 38  44%  BancoDesioe Brianza 0,105 O Am - R
Banca lfis 03 14 4 _ 63 A% Granitifiandre £.05 25-5 2,03 2,5%
Exprivia 0,04 26 0, 9? 41% Banca pop. Etruria e Lazia 0.1 15 409 24%
Credito Bergamascu 11 4 5 26 8 4 1% Panariagroup 0,03 115 128 2 3%
_Samem {risp.nc) 0,58 185 1500 00 3___9%_ Banca Generafi 0,06 18-5 2,58 T
Gewiss T 185 Gk | flica 0,0187 45 0Bl 23%
Igd 003% 185 093  38%  [GasPiis 018 A BB 23%
De'tanghi I Ry 035 16 1560  22%
Banca Carige (risp.) 01 45 280 3,6% Enervit 003 U e
Gia _ g8 WS 0B 6% Premuta 0,02 45 084 21%
Sadi Servizi Industriali 0,02 16 05 & 6% Bper 0,18 214 347 P
It Way T ~ 013 77 385  36%  MontiAscemsori 0,02 21-9 0,95 2,1%
Beghelll 0,02 18-5 l] g s 4%_ Banca Firnat Euramerica 0,01 185 048 21%
frce 0,05 4-5 146 3.4% Trevi Group 12 137 608  20%
Acegas- Aps 0 15 67 A5 A, 55 3.3% ‘Fiera Mitano 008 4-5 418 19%
Cementir Holding 008 85 24 33% Intesa Sanpaolo (risp.) 0, 026 18-5 144 18%
Caltagirone . 0,08 08 IHGRNS 248 3.2% Bofzoni 0,03 18-5 167  18%
Sopat 0,005 25-5 Q_Q 31% ¥ianini Industria 0,02 18-5 1,45 14%
Banco Desio e Brianza (risp) 0126 45 411 31% Kerself T L, ahoe D 12%. |
Caltaglmne Editore 005 18-5 165 30% 0% Screen Service bt 0,006 23 051 12%
Mediterranea delle acque y 0 06 45 203 30% 0% Aeffe 6,007 18-5 (1% S -
Mid Industry Capital 04387 115 1490 2%%  heroportodiFirenze 67 . IBSeeuiSos, it
Esprinet o 155 45 530  29% IndesitCompany(sp) 0045 185 43 16%
Astaidi S 45 35 2,8% _Unlcredlt frisp.} 0,025 18-5 243 10%
Lot 31 0081 115 290  28% Soeaerop. Gaiileo Galilei O e T
AuuliaProntaprestito 001119 774 041  27%  Datalogic 0,035 45 414 08%
ELEn. 03 18-5 1099 1% Diasorin i 0,32 TR A,
Bb Bmlech 3 1,8 31-3 4263 2 ?% Greenvision Ambiente 0,12 25-5 19.49 0.6%
Landi Renizp Ois L Es g8 25% Bonifiche Ferraresi s 185 Wy 05
NG |G o oe2 L Banca papolare di Sondrio 0,03 6-4 6,15 0,5%
_Vianini Lavori S0 RS 4,00 2 5%
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