
INTERVISTA

mi« Laveraareavitale
dell ' economiaitalianaè

rappresentatadallepiccolee

medieimprese ,

chehanno
successoall ' esterograziealle
capacitàimprenditorialidei
manager . Chivuoleinvestire
nelnostropaese è a queste
realtàchedeveguardare »

.

DavideSerra
,

fondatore di

Algebris
,

è divenutonotoal

grandepubblicoperla battaglia
suGenerali e la lunga
querelleconil presidenteAntoine
Bernheim . Nonamaperè
definiresestessoe il fondoche
rappresentaun« activist » e

preferiscerivolgerel

'

attenzioneversorealtàdi

dimensionepiùpiccola ,

maanche
piùdinamiche.

« L

' Italia- spiegaSerra- ha
soffertomenodi altrila crisi
dalpuntodi vistafmanziario.
Bastipensarecheper
risolvere i problemidelsistema
bancariogliStatiUnitihanno
spesounacifranell ' ordinedel
20-30%%delprodottointerno
lordolocale

,

la GranBretagna
il 20%% e l

' Europa in mediail

10%%
,

mentrenelnostropaese
l

' intervento di Tremontisulle
bancheè risultatopari
appenaallo0 ,1%%delPil ».

Eppurela presenzadegli
hedgefundnellequotatedi

DavideSerra

« Lemedieaziende
hannomaggiori
marginidi crescita»

ree
Al vertice . DavideSerra

,

fondatoredelfondoAlgebris

IN'' ,Aran

hedge quotate
PiazzaAffarisi è

drasticamenteridottanegliulthni
dueanni.

Il veroproblemadell '

Italiaè cheil Pil
è

scesodel5%% ,

la domandainternaè

bloccata e il debitopubblicoresta
enorme . Perle grandi
aziendequotateattrarrecapitali
dall ' esterononè quindi
facile

,

ancheperchénel
momento in cuile Borsestanno
rimbalzandoi fondi
internazionali preferisconoguardare
al mondoemergente ,

che
viaggiasutassidi crescita
piùelevati

,

e agliStatiUniti
,

dovela ripresasaràpiù
rapidaneiprossimimesi.

Nonconcedeproprio
alcunapossibilitàal

nostropaese?
Al contrario

,

l

' unicovero
motoredell ' economia
italianasonole piccolee medie
imprese ,

unmonddche
ancoraunavoltaè riuscitoa

stupireperla suavitalitàe la

capacitàdi imporsiancheall '

estero .
Esistonoaziendeche

grazieall ' exportriesconoad
attaccarsiallacrescitadegli
emergentie chea questo
uniscono la qualitàdeiloro
manager . Miaspettocheil

capitaleprovenientedall ' estero
continuia dirigersiverso
questenicchie.

Pubfarequalche
esempio?

Miriferiscoa Technogym
o

a Telit
,

cheè trai primi
produttori al mondodi chip
machineto machine . L

' imprendi

GLIINVESTIMENTI
« Perle bigpiùche
alrItaliasi preferisce
guardare a quelle
deipaesiemergenti »

toreè israellano
,

la ricercasi

fa in Sardegnae Corea
,

la

produzionein Cina: unavera
microaziendaglobale.

Unaperènonè mai
andata in Borsa

,

mentrereliraè

quotataall' Aimdi Londra.
Nientea PiazzaAffari?

Siamoazionistidi

Mutuionline
,

un'ideadi

successo di imprenditoriitaliani
chepoiè approdata in Borsa
e presentamarginidi

crescita interessanti . Sonoquesti
pernoiinvestimentidavvero
moltopiccoli ,

mamipiace
investire in aziende di

imprenditoribrillanticonalto
potenziale di crescita.

Dopol

' esperienzain

Generali
,

invece
,

avete
abbandonato i grandigruppi?

Certocheno
, perchésiamo

presentiin IntesaSanpaolo ,

cherestal

' unicabancain

Europaa nonaveraumentatoil

numerodelleazionidopola

crisigrazieallasuastruttura
finanziariaperfetta ,

rooeurb
di prestitiperrooeurodi

depositi ,

e al focusversola

semplificazione . Poimanteniamo
partecipazioni in UniCredit e

Mediolanum.
Ma.Ce.
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